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Abstrak  

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan menggunakan metode 

EVA dan MVA terhadap return saham dengan memasukkan ukuran perusahaan sebagai variabel 

moderasi. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian yaitu perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2022, 

dengan teknik purposive sampling didapatkan jumlah sampel sebanyak 27 perusahaan dengan 

populasi sebanyak 40 perusahaan. Dinalisis dengan pendekatan SEM-PLS untuk menguji hipotesis. 

Hasil penelitian yaitu ditemukan bahwa kinerja perusahaan berpengaruh signifikan terhadap return 

saham dengan menggunakan metode EVA dan MVA. Namun ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap return saham, sehingga variabel ukuran perusahaan tidak dapat memoderasi kinerja 

keuangan menggunakan metode EVA dan MVA terhadap return saham. Hal ini membuktikan 

bahwa perusahaan belum mampu menciptakan nilai tambah terhadap perusahaan dan ukuran 

perusahaan tidak dapat menentukan kelangsungan bisnis suatu perusahaan. 

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, EVA, MVA, Return Saham, Ukuran Perusahaan 

 

 

Abstract 

The aim of the research was to analyze the effect of financial performance using the EVA and MVA 

methods on stock returns by including firm size as a moderating variable. The research used a 

quantitative approach. The research population was food and beverage sub-sector companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the 2021-2022 period. Using a purposive sampling 

technique, a sample size of 27 companies was obtained with a population of 40 companies. 

Analyzed using the SEM-PLS approach to test the hypothesis. The results of the research found that 

company performance had a significant effect on stock returns using the EVA and MVA methods. 
However, firm size has no effect on stock returns, so the firm size variable cannot moderate 

financial performance using the EVA and MVA methods on stock returns. This proves that the 

company has not been able to create added value to the company and firm size cannot determine 

the continuity of a company's business.  

 

Keywords: Financial Performance, EVA, MVA, Stock Return, Firm Size 

 

PENDAHULUAN 

“Kinerja keuangan merupakan suatu 

analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh 

mana suatu perusahaan telah melaksanakan 

dengan menggunakan kaidah-kaidah 

pelaksanaan keuangan secara baik dan benar 

(Juniarta & Purbawangsa, 2020; Lestari, 2021; 

Sam, 2016; Silalahi & Meiyanti, 2021; Taufiq 

et al., 2022; Wirdatul Baidla et al., 2018; Yasir 

& Azib, 2020). Untuk mengetahui kinerja 

keuangan suatu perusahaan, informasi tersebut 

dapat dilihat melalui laporan keuangan suatu 

perusahaan dalam periode tertentu.” 
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“Secara keseluruhan, setiap perusahaan 

baik itu skala kecil atau menengah maupun 

skala yang besar selalu berupaya untuk 

meningkatkan pendapatan dari setiap 

pengelolaan usahanya. Dalam suatu 

perusahaan, keputusan investor dalam 

melakukan investasi dapat dipengaruhi oleh 

kondisi fundamentalnya yang terlihat dari 

kinerja perusahaan dalam mengelola 

keuangan. Return merupakan tujuan investor 

untuk melakukan investasi. Return sendiri 

merupakan keuntungan yang diharapkan dari 

suatu kegiatan investasi saham dalam jangka 

waktu tertentu (Chabachib et al., 2020; 

Suciyati Amna, 2020; Susi Wardhani et al., 

2020; Tikasari & Surjandari, 2020; Warizal et 

al., 2019).” 

Fe inomeina lain yang teirjadi saat ini yaitui 

pe iruisahaan keisuilitan dalam meinciptakan suiatui 

nilai dimana se ibuiah nilai nantinya haruis 

meinjadi saham. Harga saham yang tinggi 

meimbuiat nilai peiruisahaan juiga tinggi dan 

meiningkatkan keipe ircayaan pasar teirhadap 

kineirja peiruisahaan. Uikuiran peiruisahaan yang 

juiga meimiliki peingaruih sighifikan teirhadap 

re ituirn saham, meinjadikan opini bahwa 

se imakin beisar pe iruisahaan teirse ibuit 

be irkeimbang maka akan se imakin beisar pu ila 

re ituirn saham peiruisahaan yang dihasilkan. 

Inve istor saat juiga leibih me initikbeiratkan 

inveistasi pada seiktor-seiktor lain yang 

be irpoteinsi meingalami peimuilihan kine irja 

signifikan seite ilah teirteikan akibat pande imi. 

Ole ih kareina itui, dapat disimpuilkan bahwa 

uintuik meimpeirbaiki reituirn saham peiruisahaan 

pada seiktor induistri barang dan konsuimsi yang 

leibih baik maka dibuituihkan kineirja keiuiangan 

yang baik. Apabila kine irja keiuiangan su iatui 

pe iruisahaan baik, maka inve istor akan leibih 

teirtarik uintuik beirinveistasi pada peiruisahaan 

teirse ibuit se ihingga reituirn saham teirse ibuit akan 

be irgeirak naik dan juiga dapat meimpe ingaru ihi 

uikuiran peiruisahaan.  

Pe ine ilitian ini meingacui pada peine ilitian 

teirdahuilu i yang dilakuikan oleih Abduil Rahman 

(2022) meingeinai Peingaruih Eiconomic Valuie i 

Addeid dan Marke it Valuie i Addeid te irhadap 

Reituirn Saham. Hasil pe ine ilitian ini 

meinuinjuikkan bahwa E iconomic Valuiei Adde id 

(E iVA) be irpeingaruih positif dan signifikan 

teirhadap reituirn saham, seidangkan Marke it 

Valuie i Addeid (MVA) be irpe ingaruih positif dan 

tidak signifikan teirhadap reituirn saham. 

Teirdapat peirbe idaan deingan pe ineilitian 

se ibe iluimnya, dimana peine iliti meingguinakan 

objeik yang beirbe ida seirta meinambahkan 

variabeil yang beirbe ida yaitui kine irja keiuiangan 

dan meingguinakan meitodei E iconomic Valuiei 

Addeid dan Marke it Valuiei Adde id dalam 

meinguikuir kineirja keiuiangan suiatui peiruisahaan 

se irta meingguinakan uikuiran peiruisahaan 

se ibagai variabeil modeirasi 

Dari fenomena diatas, maka peneliti 

tertarik menlakukan penelitian yang diberi 

judul “Analisis Kinerja Keuangan 

Menggunakan Metode EVA Dan MVA 

Terhadap Return Saham yang dimoderasi 

Ukuran Perusahaan di BEI”. 
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METODE PENELITIAN  

Pe ine ilitian ini meingambil objeik dari 

pe iruisahaan manuifaktuir se iktor induistri barang 

konsuimsi su ib se iktor makanan dan minuiman 

yang teirdaftar pada Buirsa Eife ik Indone isia 

(BE iI) se ilama peiriodei 2021-2022. Je inis 

pe ineilitian ini meingguinakan peine ilitian 

kuiantitatif yang diguinakan uintuik me inguikuir 

ke ikuiatan huibuingan antara variabeil deipe inde int 

de ingan variabeil indeipe inde int dalam seibuiah 

popuilasi dalam peine ilitian ini. Dan 

meinambahkan uikuiran peiru isahaan seibagai 

variabeil modeirasi, se irta seibagai peinguiat dari 

pe ingaruih variabeil de ipe indein ke i variabeil 

indeipe inde in. Peine ilitian ini meingguinakan data 

se ikuinde ir dimana data didapatkan de ingan 

meingakse is situ is re ismi Bu irsa E ife ik Indone isia 

(BE iI) yaitui www.idx.co.id de ingan 

meingguinakan laporan keiuiangan tahu inan 

pe iriodei 2021-2022 

Popuilasi pada peiruisahaan manuifaktuir 

suib se iktor makanan dan minuiman yaitui 

teirdapat 40 peiruisahaan yang teircatat pada 

Buirsa Eife ik Indoneisia (BEiI). Sampeil pada 

pe ineilitian ini be irjuimlah 27 peiruisahaan yang 

teirdaftar pada Buirsa E ifeik Indone isia (BE iI). 

Dalam peine ilitian ini, peine iliti meingguinakan 

teiknik puirposivei sampling. Dipe iroleih 

se ibanyak 27 peiruisahaan yang teirdaftar pada 

Buirsa E ifeik Indone isia (BE iI) dan meime inuihi 

kriteiria yang dipeirluikan. 

Pe ine ilitian ini meingguinakan duia 

variabeil dan satui variabeil modeirasi yang 

diteiliti yakni kineirja keiuiangan seibagai 

variabeil teirikat (X), dan reituirn saham (Y) 

se ibagai variabeil beibas dan u ikuiran pe iruisahaan 

(Z) se ibagai variabeil modeirasi. 

Teiknik analisa data pada peineilitian ini 

diolah deingan meingguinakan aplikasi SE iM-

PLS.4 ataui Struictuiral E iquiation Modeil (SE iM) 

be irbasis Partial Leiast Squiare i (PLS) ve irsi 4. 

Pe ingguinaan Smart PLS dikareinakan sampeil 

yang teirbatas seihingga aplikasi ini cocok 

uintuik diguinakan. 

Dalam peine ilitian ini, objeik pe ine ilitian 

yang diguinakan adalah peiruisahaan manuifaktuir 

se ib se iktor makanan dan minuiman yang 

teirdaftar di Buirsa Eife ik Indone isia.  Popuilasi 

pada peineilitian ini peiruisahaan manuifaktuir se ib 

se iktor makanan dan minuiman yang teirdaftar di 

Buirsa Eife ik Indoneisia (BEiI) seibanyak 27 

pe iruisahaan dan sampeil pada peineilitian ini 

be irjuimlah 54. 

 

HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

   R-Squiare i diguinakan uintuik me ingu ikuir 

ke ikuiatan preidiksi dari modeil sktru iktuiral. R-

Squiare is meinje ilaskan peingaruih variabeil 

kompeinsasi dan komitme in pimpinan 

teirhadap keipuiasan layanan apakah meimiliki 

pe ingaruih yang su ibtantif. Nilai R-Squiare is 

0.67, 0.33 dan 0.19 meinuinjuikkan modeil 

yang kuiat, modeirat dan leimah (Suigiyono, 

2018). 

 

 

Tabel 4.5 R-Square 

 

http://www.idx.co.id/
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Variabel 

R-

Square 

R-Square 

Adjusted 

RS 0,979 0,976 

 

Me ingacui pada ruile i of thuimb ke ikuiatan 

modeil pre idiksi yang meinyatakan bahwa nilai 

R2 se ibe isar 0.67, 0.33, dan 0.19 me inuinjuikkan 

modeil kuiat, modeiratei, dan le imah (Chin, 

1998), se ihingga nilai R2 seibe isar 0.979 pada 

pe ineilitian ini meinuinjuikkan bahwa keikuiatan 

modeil dalam meinjeilaskan variasi data 

sampeil dalam meimpreidiksi popuilasi 

teirgolong kuiat. De ingan kata lain nilai 

teirse ibuit me inuinjuikkan bahwa variabeil 

indeipe inde in beirpe ingaruih teirhadap variabeil 

de ipeinde in se ibe isar 97,9%. 

  E iffeict sizei meiruipakan uikuiran yang 

diguinakan uintuik meinilai dampak reilatif dari 

suiatui variabeil yang meimpeingaru ihi (eindoge in) 

teirhadap variabeil yang dipeingaru ihi (eiksoge in). 

Nilai F-Squiare i yaitui 0.02, 0.15, 0.35 yang 

meinuinjuikkan modeil yang keicil, se idang, dan 

be isar. 

Tabel 4.6 F-Square 

Vari

abel 

KIN

EVA 

KIN

MV

A RS 

U

P 

UP x 

KIN

EVA 

UP x 

KIN

MV

A 

KIN

EVA     

0.1

07       

KIN

MV

A     

13.

01

0       

RS            

UP     

0.0

31       

UP x 

KIN

EVA     

0.0

80       

UP x 

KIN

MV

A     

0.0

03       

 

Ke isimpu ilan nilai F-Squiare i dapat 

dilihat dari tabe il 4.6 bahwa KINE iVA te irhadap 

Y be irada pada taraf 0.15 sampai de ingan 0.35 

se ihingga peingaruihnya dapat dinyatakan sangat 

se idang. Variabeil KINMVA te irhadap Y be irada 

pada taraf diatas 0.35 se ihingga peingaruihnya 

dapat dinyatakan beisar. Variabeil UiP te irhadap 

Y dinyatakan keicil kareina be irada pada taraf 

0.02 sampai 0.15. Variabe il UiP X KINE iVA 

juiga dinyatakan keicil kareina be irada pada taraf 

0.02 sampai 0.15. Variabeil UiP X KINMVA 

dianggap tidak ada peingaru ih kareina leive ilnya 

be irada dibawah leive il 0.02. 

Se iteilah meinilai inneir mode il maka hal 

be irikuitnya meingeivaluiasi huibuingan antar 

konstruik latein se ipeirti yang teilah 

dihipoteisiskan dalam peine ilitian ini. Uiji 

hipoteisis pada peine ilitian ini dilakuikan deingan 

meilihat T-Statistics dan nilai P-Valuieis. 

Hipoteisis dinyatakan dite irima apabilai nilai T-

Statistics > 1,96 dan P-Valuieis < 0,05. Be irikuit 

ini meiru ipakan hasil gambar peinguijian 

hipoteisis dan Path Coeifficieints peingaru ih 

langsu ing: 
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Gambar 4.5 Hasil Uji Hipotesis 

Gambar fuill mode il diatas meinuinjuikkan 

huibuingan yang teirjadi antara variabe il latein 

e iksoge in dan eindoge in. Nilai-nilai yang 

ditampilkan adalah be isar koe ifisiein jaluir (path 

coeifficieints) pada masing-masing huibuingan 

yang meinuinju ikkan beisar peingaruih langsu ing 

variabeil eiksoge in teirhadap variabeil eindoge in. 

 

Tabel 4.7 Tabel Path Coefficients 

Varia

bel 

Orig

inal 

sam

ple 

(O) 

Sa

mpl

e 

mea

n 

(M) 

Stan

dard 

devia

tion 

(STD

EV) 

T 

statistic

s 

(|O/ST

DEV|) 

P 

val

ues 

KIN

EVA 

-> RS 

0,31

5 

0,32

3 0,283 2,383 

0,0

00 

KIN

MVA 

-> RS 

1,03

1 

1,03

3 0,077 13,308 

0,0

00 

UP -> 

RS 

0,06

0 

0,05

2 0,052 1,161 

0,2

46 

UP x 

KIN

EVA 

-> RS 

0,11

9 

0,13

0 0,085 1,397 

0,1

62 

UP x 

KIN

MVA 

-> RS 

0,02

2 

0,00

3 0,118 0,185 

0,8

53 
   

 

 

Be irdasarkan tabeil 4.7 diatas adalah uintuik 

meinguiji peingaruih se itiap variabeil be ibas 

teirhadap variabeil teirikat. Dari keilima hipoteisis 

hanya duia hipoteisis yang dapat diteirima, yaitui 

KINE iVA dan KINMVA te irhadap re ituirn 

saham. 

Pe irsamaan modeil siste imatisnya adalah: 

Reituirn saham = 0,315 KINE iVA + 1,031 

KINMVA + 0,060 UiPns) 

UiP = 0,119 KINE iVAns) + 0,022 KINMVAns) 

Maka dapat disimpuilkan hasilnya seibagai 

be irikuit: 

1. Hasil peinguijian path coeifficieint dan 

Hipoteisis H1 (KINE iVA) dite irima artinya 

adanya peingaruih teirhadap Reituirn Saham. 

Be irdasarkan tabeil diatas dapat dike itahuii 

bahwa hasil uiji t se ibeisar 2,383 > 1,96. 

Dan p valuie is 0,000 < 0,05. Maka dapat 

disimpuilkan bahwa variabeil KINE iVA 

meimpu inyai peingaru ih teirhadap Reituirn 

Saham. 

2. Hasil peinguijian path coeifficieint dan 

Hipoteisis H2 (KINMVA) dite irima artinya 

adanya peingaruih teirhadap Reituirn Saham. 

Be irdasarkan tabeil diatas dapat dikeitahuii 

bahwa hasil uiji t seibeisar 13,308 > 1,96. 

Dan p valuie is 0,000 < 0,05. Maka dapat 

disimpuilkan bahwa variabeil KINMVA 

meimpu inyai peingaruih teirhadap reituirn 

saham. 
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3. Hasil peinguijian path coeifficieint dan 

Hipoteisis H3 (UiP) ditolak artinya tidak 

ada peingaruih te irhadap reituirn saham. 

Be irdasarkan tabeil diatas dapat dike itahuii 

bahwa hasil uiji t se ibeisar 1,161 < 1,96. 

Dan p valuie is 0,246 > 0,05. Maka dapat 

disimpuilkan bahwa variabe il UiP tidak 

meimpuinyai peingaruih teirhadap Reituirn 

Saham. 

4. Hasil peinguijian path coeifficieint dan 

Hipoteisis H4 (UiP X KINE iVA) ditolak 

artinya tidak ada peingaruih te irhadap re ituirn 

saham. Beirdasarkan tabeil diatas dapat 

dikeitahu ii bahwa hasil u iji t se ibeisar 1,397 < 

1,96. Dan p valuie is 0,162 > 0,05. Maka 

dapat disimpuilkan bahwa UiP X KINE iVA 

tidak meimpuinyai peingaru ih teirhadap 

re ituirn saham. 

Hasil peinguijian path coeifficieint dan 

Hipoteisis H5 (UiP X KINMVA) ditolak artinya 

tidak ada peingaruih teirhadap reituirn saham. 

Be irdasarkan tabeil diatas dapat dike itahuii 

bahwa hasil uiji t seibeisar 1,185 < 1,96. Dan p 

valuie is 0,853 > 0,05. Maka dapat disimpu ilkan 

bahwa UiP X KINMVA tidak me impuinyai 

pe ingaruih te irhadap reituirn saham 

SIMPULAN DAN SARAN 

Simpulan 

Be irdasarkan hasil dari analisis peine ilitian 

se irta peimbahasan meingeinai pe ingaruih kine irja 

ke iuiangan meingguinakan meitodei EiVA, kine irja 

ke iuiangan meingguinakan meitodei MVA dan 

uikuiran peiruisahaan se ibagai variabeil mode irasi 

teirhadap re ituirn saham pada pe iruisahaan 

manuifaktuir suib se iktor makanan dan minuiman 

yang teirdaftar di Buirsa Eife ik Indone isia (BE iI) 

dapat ditarik keisimpuilan seibagai beirikuit: 

1. Kine irja keiuiangan meingguinakan meitodei 

E iVA be irpeingaruih teirhadap reituirn 

saham. Nilai EiVA dinilai beirhasil 

meinciptakan nilai tambah kare ina 

ke iu intuingan eikonomis yang dihasilkan 

mampui meinuituipi biaya modal 

pe iruisahaan. Ini meinjadi sinyal baik 

dalam meinarik minat inveistor u intuik 

be irinveistasi yang akan beirimbas pada 

naiknya harga saham pe iruisahaan. 

Naiknya harga saham akan be irimbas 

pada peiningkatan reituirn saham akibat 

capital gain yang diteirima inveistor. 

Pe inguikuiran kineirja keiuiangan 

meinggu inakan EiVA me iruipakan meitodei 

teipat dalam me inilai keisuikse isan 

pe iruisahaan dalam meiwuijuidkan 

ke ikayaan peimeigang saham. 

2. Kine irja keiuiangan meingguinakan meitodei 

MVA be irpe ingaruih te irhadap reituirn 

saham. MVA yang positif meinuinjuikkan 

kineirja ke iuiangan peiruisahaan teirse ibuit 

se ihingga akan meinjadi nilai tambah bagi 

pe iruisahaan dan biasanya akan dire ispon 

oleih meiningkatnya harga saham 

pe iruisahaan seihingga tingkat 

pe ingeimbalian saham (reituirn saham) 

akan meingalami peiningkatan ataui 

pe iruisahaan beirhasil meinciptakan nilai 

tambah peiruisahaan bagi inveistor. 

3. Uiku iran peiruisahaan tidak beirpe ingaruih 
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teirhadap re ituirn saham. Dinilai bahwa 

banyak seikali inveistor yang kuirang 

meimpe irhituingkan uiku iran peiruisahaan 

dalam meimuituiskan peimbe ilian saham.  

Kare ina peirtuimbuihan suiatui pe iruisahaan 

buikan hanya dilihat dari beisar ke icilnya 

uikuiran suiatui pe iruisahaan. Beisarnya su iatui 

ase it yang dimiliki ole ih peiruisahaan jika 

tidak dikeilolah deingan baik oleih suiatui 

pe iruisahaan dalam ke igiatan opeirasi 

pe iruisahaan, maka tidak akan dapat 

meinghasilkan laba yang be isar. Laba 

yang tidak maksimal dapat me imbuiat 

harga saham meinuiruin. Maka dari itui, 

be isar dan keicilnya suiatui aseit yang 

dimiliki oleih pe iruisahaan tidak dapat 

meimpre idiksi beisarnya laba yang bisa 

didapat oleih peiruisahaan dan peindapatan 

yang akan didapat ole ih inveistor. Hal ini 

meinye ibabkan keitidakteirtarikan inveistor 

dalam meilihat beisar keicilnya aseit yang 

dimiliki peiruisahaan akan meimbuiat su iatui 

ke ipuituisan uintuik inveistasi.  

4. Kine irja keiuiangan meingguinakan meitodei 

E iVA tidak beirpe ingaruih te irhadap reituirn 

saham yang dimodeirasi oleih uikuiran 

pe iruisahaan. Ini beirarti bahwa Uikuiran 

pe iruisahaan tidak dapat meimpeirkuiat ataui 

meimpe irleimah huibuingan antara EiVA 

dan re ituirn saham. Kine irja keiuiangan 

meingguinakan meitode i E iVA tidak dapat 

dipeingaruihi oleih uiku iran pe iruisahaan, 

dimana peiruisahaan deingan uikuiran yang 

be isar tidak meine intuikan baguis ataui 

tidaknya keilangsuingan bisnis dan buikan 

be irarti dapat meinarik inveistor u intuik 

meinginve istasikan dananya pada 

pe iruisahaan seihingga u ikuiran peiruisahaan 

dinilai kuirang e ifeiktif dalam 

meiningkatkan reituirn saham su iatui 

pe iruisahaan. 

Kine irja keiuiangan meingguinakan 

meitode i MVA tidak beirpe ingaruih teirhadap 

re ituirn saham yang dimodeirasi oleih uikuiran 

pe iruisahaan. Nilai MVA yang ceinde iruing 

re indah akan meimbe irikan informasi bahwa 

kineirja peiruisahaan teirse ibuit kuirang baik, 

se ihingga inveistor meinghindari peimbe ilian 

saham pada peiruisahaan teirse ibuit. Pe ingamatan 

pe ineilitian ini diambil be irsamaan deingan 

pandeimi Covid-19 yang meinyeibabkan tidak 

stabilnya eikonomi global teirmasuik Indone isia. 

Kare ina peingambilan datanya meimakai harga 

saham peinuituipan akhir tahuin yang mana 

dinilai ku irang reileivan u intuik mampui 

meinggambarkan kondisi fuindame intal 

pe iruisahaan yang seibeinarnya. Se ihingga ke itika 

pe iruisahaan dalam keiadaan yang kuirang baik 

akan beirdampak pada uikuiran peiruisahaan.  

Saran 

1. Bagi peiruisahaan diharapkan hasil 

pe ineilitian ini dapat dijadikan peidoman 

meinge inai kondisi kineirja keiuiangan 

pe iruisahaan oleih pihak eikste irnal dan 

inteirnal bahwa peinguikuiran kineirja 

ke iuiangan dilihat meingguinakan meitodei 

E iVA dan MVA be irdampak pada 

re ituirn saham. Uipaya dalam meinarik 

minat inveistor, yaitu i pihak pe iruisahaan 

diharapkan mampui me inciptakan nilai 
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tambah yang tinggi se ihingga bisa 

meinarik minat inve istor uintu ik 

meinanamkan modalnya di pe iruisahaan 

teirse ibuit dan meinghasilkan reituirn 

saham yang tinggi se ihingga mampui 

meingatasi peinuiruinan re ituirn saham 

yang teirjadi dipeiriodei se ibe iluimnya. 

2. Bagi inveistor dalam peingambilan 

ke ipuituisan inve istasi di Bu irsa Eife ik 

Indone isia (BEiI) he indaknya tidak hanya 

meimpe irhatikan faktor-faktor yang 

meimpe ingaruihi harga saham saja, teitapi 

meimpe irhatikan juiga faktor kondisi 

pe ireikonomian yang meimbe irikan 

dampak teirhadap pasar modal. 

3. Bagi peine iliti se ilanjuitnya, seibaiknya 

disarankan uintuik meilakuikan kajian 

leibih lanjuit te intang rasio profitabilitas 

mauipuin rasio keiuiangan yang lain 

se ibagai tambahan uintu ik variabeil beibas 

lainnya seipeirti ROA, ROE i, E iPS, dll.  
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